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1. Introducéo

Diante da oportunidade de duas ou mais pessoas auferirem lucros, estas resolvem se unir e formar uma sociedade.

Paratanto, deve—se observar inlimeras regras que perfazem o mundo das Sociedades Andnimas, tais como actes, valores mobiliérios,
capital social e constituicdo que € o foco deste trabalho, sem mencionar inimeras outras.

Logo no primeiro capitulo deste trabalho seré discorrido sobre os principais aspectos e requisitos essenciais a constituicdo de uma
sociedade, bem como os dois tipos de sociedade e qual a caracteristica de cada uma delas.

Jano segundo momento e Ultimo veremos como € a responsabilidade dos primeiros fundadores, seu comportamento e 0 que acarretara
paraeles e para a sociedade pretendida, passando pela reformado estatuto e mudanca de forma da sociedade, se € permitido e quais 0s
passos a serem seguidos.

Esse trabalho ndo esgota o assunto, dado o dinamismo e a diversidade do tema proposto, porém, abre campo para a discussdo e
pesquisas mais profundas pois é um assunto fundamental dentro das sociedades anénimas.

2. Objetivos

Observar neste trabalho que fundar uma sociedade ndo é t&o simples quanto parece ser, vai além daquilo que imaginamos.
Mostrar as diversas etapas necessarias a constitui¢do de uma soci edade e a necessidade de respeitéa-las, sob pena ser responsabilizado.

3. Desenvolvimento

Requisitos preliminares

Hé& uma variagdo significativa nos procedimentos e formalidades em se tratando de companhia aberta ou fechada. Essa alternéncia se
dano ato do prévio pedido. Todas tém 0os mesmos requisitos preliminares, sendo eles:

1. Subscricdo de todo o capital social por mais de uma pessog;

2. Pagamento de pelo menos 10% do preco de emissdo das a¢Bes subscritas em dinheiro;

3. Depdsito bancério dos valores pagos a titul os de indenizacdo do capital socia .

Fica bem claro que, para existir ou se constituir uma sociedade, em regra, ha a necessidade de pelo menos 2 (fechada) ou 3 pessoas
(aberta), pluripessoal, por conta dalei que exige, nas abertas, o conselho administrativo (art.138, § 2°, 140 e 146). Admite, portanto,
s6 em carédter excepcional a sociedade unipessoal — subsididriaintegral, art. 251 e 252 da L SA — ou em carédter temporario, como é 0
caso do art.206, |, neste caso o fato ocorre por razbes diversas e a sociedade é reduzida a uma Uinica pessoa, apenas por algum tempo.
No caso da subscri¢do de todo o capital social ndo € s6 dinheiro que integra as agdes, elas sdo integradas também por seus bens ou
créditos. Contudo, no caso da integralizagdo em dinheiro ndo ha a necessidade do pagamento do preco de emissdo das agles
subscritas, e este pode ocorrer avistaou aprazo .



A lei étaxativaem dizer 10%, no minimo, e que deve ser depositado pelo subscritor no prazo de 5 dias, contados do recebimento das
quantias em favor da sociedade em organizaco.

Cabe ressdltar que a sociedade s6 pode levantar a quantia depositada apds haver adquirido personalidade juridica e, no caso da
companhia ndo se constituir, dentro de 6 meses, a contar da data do depésito, a instituicdo financeira deverd restituir a quantia
depositada diretamente aos subscritores.

Modalidades

Ha duas modalidades conhecidas, porém, os autores se dividem gquanto a sua nomenclatura. Assim, temos a sociedade simulténea ou
constituicdo por subscri¢do particular, e a sociedade sucessiva ou constitui¢do por subscri¢do pablica

Constitui¢do por Subscri¢o Particular ou Simultanea

Tal constituicdo se destina a formagdo de sociedade andnima fechada, que ndo pretende a capitagdo de recursos no mercado de
capitais, pelo menos no seu inicio .

Seus subscritores se redinem e, por instrumento particular, representado pela ata da assembleiageral, ou por escritura piblica (art. 88),
agora, se aformaescolhidafor a de assembléia piblica, deverd ser paltadanosart. 86 e 87 .

Contudo, se a forma escolhida for a de escritura publica, devera ser assinada por todos os subscritores e contera a qualificagdo dos
subscritores, nos termos do artigo 85; o estatuto da companhia;a relagdo das agBes tomadas pelos subscritores e a importancia das
entradas pagas,a transcri¢do do recibo do depdésito referido no nimero 111 do artigo 80; atranscri¢do do laudo de avaliagéo dos peritos,
caso tenha havido subscricdo do capital social em bens (artigo 8°) e a nomeagéo dos primeiros administradores e, quando for o caso,
dosfiscais.

Constituicao por Subscricdo Publica ou Sucessiva

Destina-se & criag@o de uma sociedade anbnima aberta, onde a companhia j& surge aberta. Ai podemos ver aimportancia do art. 82
(prévio registro junto a CVM), sendo esta dotada de poderes para condicionar o registro a modificagdo no estatuto ou no prospecto, e
denegé-1o por inviabilidade ou temeridade do empreendimento, ou idoneidade dos fundadores .

A constituicdo por subscricdo publica ou sucessiva € aforma de capitalizar 0s recursos necessérios aimplementagéo do negocio .
Toda essa implementacdo compreende trés fases: registro na CVM, colocagdo das agdes e assembl éia de fundagéo

Registro da emissdo

Ha a necessidade, nesta etapa, de que se faga antes mesmo do pedido de registro, que o fundador ja tenha contactado com uma
instituicéo financeira, afim de contratar a prestacéo dos servigos de underwriting , (etapa a ser estudada no préximo subtdpico), ma se
faz necessério por exigénciadalei.

Ao sefirmar o contrato de underwriting, este deve possuir clausulas especificas exigidas pelo CVM, sob pena do registro da emissio
ndo ser concedido, além de atender as normas, deverd ser instruido com determinados documentos especificados por lei (LSA art 82
8§19), a saber:

1. O estudo da viabilidade econdmica e financeira do empreendimento;

2. Projeto do estudo social;

3. O prospecto, organizado e assinado pelos fundadores e pelainstitui¢do financeira intermediéria.

O primeiro item vem tratando do estudo da viabilidade econdmica e financeira do empreendimento, onde o fundador ter4 em maos
estudos técnicos que demonstrem as razées das expectativas do fundador e os apresente a CVM, porém, segundo Waldiri e Bugardlli,
€ peca meramente estimatoria de valor juridico remoto.

O segundo item, o projeto do estatuto social, € um documento a ser elaborado por advogados e devera conter regras de estrutura da
companhia além de disciplinar as relagdes entre os acionistas. Devera ser aprovado pela assembl éia dos subscritores.

De igua modo, o terceiro e Ultimo item, o prospecto, é o principal instrumento de divulgacdo do investidor a ser oferecido ao
mercado, pois deverd mencionar com clareza e precisdo as bases da companhia e os motivos que justifiquem a expectativa de sucesso
gue se destina ao empreendimento, cujo contelido é especificamente delimitado pelalel LSA em seu art 84.

Colocacao das acdes

E nesta fase que é permitida a colocagso das agdes a serem disponibilizadas pela companhia em constituicgo junto aos investidores,
gue nada mais é que a oferta das acdes aos investidores, para a captagdo de recursos, e também uma aternativa de investimento de
capital.

Deigua modo, Fabio Ulhoa Coelho diz que esta é a segunda fase da constituicdo por subscri¢éo piblica e que consiste na colocagao
das agBes junto aos investidores, por meio dainstituicdo financeiraintermediaria e demais agentes do mercado de capitais envolvidos
com a operagdo. Ao término dessa fase, todas as ages da companhia em constituicdo devem ter sido subscritas, sob pena de se
frustrar a operacdo, como um todo

Esta fase é regulamentada pelo artigo 85 da L SA que estabel ece que no ato da subscricao das agdes a serem realizadas em dinheiro, o
subscritor pagaré entrada e assinar4 a lista ou o boletim individual autenticados pela instituicdo autorizada a receber as entradas,
qualificando-se pelo nome, nacionalidade, residéncia, estado civil, profissdo e documento de identidade, ou, se pessoa juridica, pela
firma ou denominac&o, nacionalidade e sede, devendo especificar o nimero das agdes subscritas, a sua espécie e classe, se houver
mais de uma, e o total da entrada.

Diante dainsuficiéncia de dinheiro e da necessidade da subscricéo ser realizada em bens, aavaliag&o terd outros critérios, ou sgja, sera
feitapor 3 peritos ou empresa especializada nomeada pela assembléia geral dos subscritores, segundo o artigo 8° 81°da LSA .

Assemblela dos Fundadores



Na assembleia de constituicdo, a validade de certas deliberacbes esta sujeita a quorum especifico. A fundagéo da sociedade, por
exemplo, é aprovada desde que ndo haja oposi¢ao de subscritores representantes de mais da metade do capital social .

Segundo o artigo 86 (LSA), os fundadores convocardo uma assembleia geral, que devera promover a avaliagdo dos bens, se for o
caso, hos termos do citado artigo 8° e deliberar sobre a constituicdo da companhia.

O quorum é muito importante, pois sem ele ndo ha deliberagcdo, em geral, para assuntos deliberativos, se exige amaioria dos votos dos
subscritores presentes. Ja quanto ao estatuto, este s6 pode ser aterado por deliberacdo unénime dos subscritores.

Segundo o artigo 87, 8 3° da LSA, em ndo havendo oposi¢ao de subscritores que representem mais da metade do capital socid, o
presidente declara constituida a companhia, dando inicio a eleicdo dos administradores e fiscais.

Dessaforma, lavra-se a ata, em duplicata. Depois de lida e aprovada pela assembl éia, todos os subscritores deverdo assinar, sendo que
um exemplar ficara na companhia e o outro sera enviado ao registro de comércio.

Responsabilidade de Primeiro Diretor

Solidariamente, respondem os primeiros diretores que ndo providenciarem, em tempo hébil, o cumprimento da constituicdo da
sociedade. A sociedade néo responde pelos atos ou operactes praticadas por esses diretores antes de cumpridas as formalidades de
constituicdo, assumindo el es, os primeiros diretores, responsabilidade pessoal, solidaria e ilimitada pel os atos que assim praticarem.
Reforma do estatuto

N&o diferente de nosso ordenamento juridico, o estatuto também pode ser reformado. Para tanto, basta que a maioria dos
controladores da sociedade aprove. A lei das S. A. estipula normas especificas para a reforma estatutaria que, de um modo geral, é
maioria simples, ressalvadas quando tratar das matérias relacionadas no art 136, ou sgja:

| — criag@o de agdes preferenciais ou aumento de classe existente sem guardar propor¢do com as demais, salvo se ja previstos ou
autorizados;

Il — alteracBes nas preferéncias, vantagens e condicBes de resgate ou amortizagdo de uma ou mais classes de acdes preferenciais, ou
criagdo de nova classe mais favorecida;

[l — criagdo de partes beneficidrias;

IV — alteragéo do dividendo obrigatorio;

V — mudanca de objeto da companhia;

V1 —incorporagdo da companhia em outra, sua fusdo ou cisdo;

VI —dissolucéo da companhia ou cessdo do estatuto de liquidagao;

VI — participagéo em grupos de sociedades.

Além de quorum qualificado, para a deliberacdo, nota-se que a aprovacdo das matérias dositens|, Il eIV a XVI acarretara o direito
de recesso ao acionista dissidente, ausente,abstinente ou vencido .

Abertura e Fechamento do Capital

Pode haver a migracdo de companhia aberta para fechada, ou vice-versa. Se a companhia é fechada e quer migrar, basta o registro na
CVM. J4 o fechamento envolve um procedimento mais complexo, consistindo no cancelamento do registro, ou registros de
negociacdo das agdes e valores mobiliarios emitidos pela companhia, pois alguém (minoritario) empregou seu dinheiro num
investimento, que tinhamaior liquidez e seguranca em relagdo a sociedade fechada.

Como condic8o para o fechamento da companhia deve haver a absor¢do das aces em circulagdo no mercado pelo acionista
controlador, que se deve fazer por meio de oferta publica de aquisicéo das agdes .

Terminada a oferta publica e a operacdo de resgate das remanescentes, a companhia comunica o resultado a CVM, e apos esta
verificar todas as condi¢des legais e regulamentares, cancela o registro.

4. Resultado e Discussao

Ao discorrermos pel as diversas etapas necessérias a constitui¢éo de uma sociedade vimos quao importante € respeité-las, sob pena ser
responsabilizado aguele que por ventura segja o responsavel (primeiros diretores) pelos devidos gjustes junto a CVM e demais 6rgaos
ligados a abertura da sociedade.

Em outro momento foi analisado que uma vez sociedade fechada ou aberta, estas podem migrar de uma para outra, desde que
respeitem e cumpram com 0s requi sitos necessarios a esta mudanga.

5. Consider agbes Finais

Pudemos observar neste trabalho que fundar uma sociedade ndo é tao simples quanto parece ser, vai aém daquilo que imaginamos.
Porém, temos um instituto juridico e uma boa doutrina que norteiam agqueles que querem trilhar por este caminho, que ao contrério do
gue muitos pensam, pode ser uma caminho ndo muito rentével e cheiro de responsabilidades, se ndo fosse assim néo teriamos norma
especifica e tantas regras, regras estas que se faz necessario para salvaguardar aquele que trabalha dentro da legalidade e é diligente
em seus negocios.

Desta forma, é prescindivel, antes de iniciar uma sociedade consultar um especialista na &rea para ndo incorrer em erros que possam



vir alhe prejudicar, ou ainda, impedir-lhe de realizar o que tanto desgja.
N&o podemos esguecer que todos tem responsabilidade, seja ela maior ou menor, de cumprir e se fazer cumprir o estatuto e o(s)
objetivo(s) da sociedade e ndo se pode esguecer dafungdo socia que cada sociedade desenvolve.
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